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Cele klimatyczne okreslone przez kraje europejskie sa w duzej mierze realizowane przez samorzady. Aby je
wdrazac potrzebne sa niemate srodki finansowe. Jednym ze sposobdéw ich pozyskania moga by¢ obligacje
komunalne, ktére od lat stanowia czes¢ zadtuzenia polskich jednostek samorzadu terytorialnego.

W ostatnich latach mozna jednak zaobserwowad systematyczny spadek ich udziatu w strukturze
zadtuzenia. W 2019 r. wyniost on 3,8% w porédwnaniu do 7,2% w 2012 r. Dlatego pewne jest, ze
wdrozenie zielonych obligacji komunalnych (Green Bonds) w Polsce nie bedzie tatwe. W
przeciwienstwie do innych europejskich krajéw, gdzie rynek ten dynamicznie sie rozwija, a obligacje
sg obecnie najpopularniejszg forma finansowania przedsiewzie¢ zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem.

Najbardziej rozpowszechnionymi na rynku standardami emisji zielonych obligacji sg Green Bond
Principles oraz Climate Bonds Standard.

Obejmuja one inwestycje zwiagzane m.in. z:

e energig odnawialng,

» efektywnoscig energetyczna,

e zapobieganiem i kontrolg zanieczyszczen,

» ochrong lgdowej i wodnej réznorodnosci biologicznej,
e ekologicznym transportem,

e zrbwnowazong gospodarkg wodng i sciekowg,

e adaptacja do zmian klimatycznych,

e zielonym budownictwem.

W krajach europejskich obligacje komunalne sg rozpowszechniong forma finansowania
proekologicznych inwestycji. W Polsce szerzej znane sg natomiast zielone obligacje korporacyjne. W
naszym kraju dziata obecnie dziesieciu emitentéw takich obligacji, w tym siedmiu emitentéw z sektora
niefinansowego oraz trzy instytucje finansowe.

Obligacje komunalne wystepujg w Polsce w Sladowych ilosciach, a zielone obligacje sg jeszcze
rzadsze. Péki co, jedynie £6dZ wyemitowata je zgodnie ze standardami rynkowymi dla takich
instrumentéw finansowych. Miasto ma juz na koncie jedng emisje o wartosci 50 milionéw ztotych, a
pod koniec 2021 r. podpisato kolejng umowe z Bankiem Pekao S.A. o wartosci 400 milionéw ztotych.
Celem tej emisji bedzie sfinansowanie budowy £ddzkiego Centrum Recyklingu realizowanego przez
MPO té6dz. Ponadto, emisja obligacji ma sfinansowad budowe zbiornikéw retencyjnych przy Grupowej
Oczyszczalni Sciekéw i przebudowe torowiska przy jednej z tédzkich ulic. Rozwigzanie to wydaje sie
trudne, ale zwykty kredyt nie jest tanszy i tatwiejszy do uzyskania. Emisja zielonych obligacji jest
korzystna ze wzgledu na nowga perspektywe unijng, w ktérej ekologia jest traktowana priorytetowo.

Emisja papieréw wartosciowych odbywa sie poza ustawg o zamdéwieniach publicznych, dajac
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mozliwos¢ negocjacji z instytucjami finansowymi takich warunkéw jak: okres finansowania, marza czy
wysokoé¢ prowizji. Dr tukasz Trembaczowski z Instytutu Socjologii Uniwersytetu Slaskiego w
Katowicach, koordynator naukowy Grupy Badawczej Sprawiedliwej



