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Cele klimatyczne okreslone przez kraje europejskie sa w duzej mierze realizowane przez samorzady.
Aby je wdrazac¢ potrzebne sa niemate srodki finansowe. Jednym ze sposobdéw ich pozyskania moga by¢
obligacje komunalne, ktére od lat stanowia czes¢ zadtuzenia polskich jednostek samorzadu
terytorialnego.

W ostatnich latach mozna jednak zaobserwowac systematyczny spadek ich udziatu w strukturze
zadtuzenia. W 2019 r. wynidst on 3,8% w porédwnaniu do 7,2% w 2012 r. Dlatego pewne jest, ze
wdrozenie zielonych obligacji komunalnych (Green Bonds) w Polsce nie bedzie tatwe. W
przeciwienstwie do innych europejskich krajéw, gdzie rynek ten dynamicznie sie rozwija, a
obligacje sg obecnie najpopularniejszg forma finansowania przedsiewzie¢ zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem.

Najbardziej rozpowszechnionymi na rynku standardami emisji zielonych obligacji sg Green Bond
Principles oraz Climate Bonds Standard.

Obejmuja one inwestycje zwigzane m.in. z:

energig odnawialna,

efektywnoscig energetycznag,

zapobieganiem i kontrolg zanieczyszczen,

ochrong ladowej i wodnej réznorodnosci biologicznej,
ekologicznym transportem,

zrbwnowazong gospodarkg wodng i Sciekowa,
adaptacja do zmian klimatycznych,

zielonym budownictwem.

W krajach europejskich obligacje komunalne sg rozpowszechniong forma finansowania
proekologicznych inwestycji. W Polsce szerzej znane sg natomiast zielone obligacje
korporacyjne. W naszym kraju dziata obecnie dziesieciu emitentéw takich obligacji, w tym
siedmiu emitentéw z sektora niefinansowego oraz trzy instytucje finansowe.

Obligacje komunalne wystepujg w Polsce w Sladowych ilosciach, a zielone obligacje sg jeszcze
rzadsze. Péki co, jedynie £6dZ wyemitowata je zgodnie ze standardami rynkowymi dla takich
instrumentéw finansowych. Miasto ma juz na koncie jedng emisje o wartosci 50 milionéw
ztotych, a pod koniec 2021 r. podpisato kolejng umowe z Bankiem Pekao S.A. o wartosci 400
miliondw ztotych. Celem tej emisji bedzie sfinansowanie budowy tédzkiego Centrum Recyklingu
realizowanego przez MPO t4dz. Ponadto, emisja obligacji ma sfinansowa¢ budowe zbiornikéw
retencyjnych przy Grupowej Oczyszczalni Sciekéw i przebudowe torowiska przy jednej z
tédzkich ulic. Rozwigzanie to wydaje sie trudne, ale zwykty kredyt nie jest tanszy i tatwiejszy do
uzyskania. Emisja zielonych obligacji jest korzystna ze wzgledu na nowg perspektywe unijng, w
ktorej ekologia jest traktowana priorytetowo.

Emisja papierow wartosciowych odbywa sie poza ustawa o zaméwieniach publicznych, dajac
mozliwos¢ negocjacji z instytucjami finansowymi takich warunkéw jak: okres finansowania,
marza czy wysokos$¢ prowizji. Dr tukasz Trembaczowski z Instytutu Socjologii Uniwersytetu
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Slaskiego w Katowicach, koordynator naukowy Grupy Badawczej Sprawiedliwej Transformacji
dostrzega jednak pewne trudnosci. Swiadomych mieszkahcéw, ktérzy moga sobie pozwoli¢ na
zakup obligacji nie jest zbyt wielu. Dodatkowo poziom oczekiwan wobec wtadz jest dos¢ duzy.
Liczymy, ze wiele rzeczy zostanie zrobionych za nas, w mysl zasady , ptace podatki, to
wymagam”.

W raporcie MF stwierdzono, ze uwzglednione przez miasta w planach adaptacji do zmian
klimatu dziatania mogg zostac zrealizowane dzieki wyemitowaniu zielonych obligacji. Na liscie
takich miast znalazta sie nie tylko £6dz, ale takze Toruh i Krakéw. Catkowity koszt dziatan
adaptacyjnych £édz oszacowata na ok. 620 min ztotych, Krakéw na ok. 8 mld ztotych, a Torunh
na ok. 930 min ztotych.

W zamieszczonych w MPA analizach mozliwych Zrédet finansowania planowanych dziatan,
zaktadany udziat srodkéw bezzwrotnych (gtéwnie w postaci dofinansowania z programoéw
unijnych) okreslany byt najczesciej na poziomie okoto 85%. Dlatego zapotrzebowanie na
finansowanie zwrotne mozna szacowac na poziomie ok. 93 min ztotych dla todzi, co oznacza
ok. 1,2 mld ztotych dla Krakowa i ok. 140 mln ztotych dla Torunia.

Z catym raportem mozna zapoznac sie tutaj.
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